IL SOLE-24 ORE

RISPARMIO & FAMIGLIA
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£ possibile pensare di pianificare un

investimento graduale {cinque anni) in singole

ationi values (come Enel, Telecom Italia 0

i & svolta ieri al Milano, presso la

sede del «Sole-24 Orer, i'llesima
=< cdizione di Tutterisparmio, la mani-
festazione organizzata per la prima vola
nel 1994 e che, oggi come aliora, vuote
essere il punto di incontro tra i vasio
pubblico dei risparmiatori ¢ quello altret-
tanto numeroso degli intermediart finan-
ziari. L’organizzazione dell’evento, aper-
to venerdi 24 marzo con una conferenza
a cui erano presenti esponenti di spicco
del moado potitico ¢ finanziario, ha pre-
visto quattro incontri aperti al pubblico.

TUTTORISPARMIO = Siccesso dell’iniziativa del Sole-24 Ore giunta all’11° edizione

Quando I’investitore s1 informa

Ai quattro incontri previsti dalla manifestazione
hanno partecipato in totale oltre 1.500 persone

compicssivamente oltre 1.500 persone.
In particolare. gli appuntamenti in scalet-
ta hanno toccato femi importanti come
Uinvestimento in Borsa, ia previdenza
integrativa, t mutui ¢ gli investimenti
alternativi: ['obiettivo & stato quelio di
al pubblico det risparmiatori

Alla hanno p
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di capire in maniera approfondita le dina-
miche det vari predotti presenti sul mer-
cato. con particoare riferimento a fondi
comeni, nedge fund, aziom, polizze, cer-
tificates & foudi immobilian. Un modo
per dissipare quei dubbi che spesso ace
compagnano le famiglie nel momento in

cui devono decidere come daversificare
1| proprio pertafoglio. Dubbi che sono
stali in buona parte sciolti atraverso le
rumerose domande rivolte 2gli addettr ai
lavori. Qui di seguita vengono pubblica-
e e risposte ad alcuni dei principahi
quesiti posti dagli investitort nel corso
deghi incontri &t icri. Alle conferenze
hanno partecipato esperti del «Sole-24
Ore» ¢ operatori del mercato. Sono stati
anche allestiti degli stand dove i rispar-
miatori hanno avuto ia possibilits con-
frontarsi con i consulenti di banche ¢
soctetd di risparmio.

Come cambiera nel 2008 il sistema di
anticipazioni? E per chi ha gia aderito alla riforma
previdenziale, ad esempio con un fondo pensione
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tasso variabile?

in questa fase di tassi di interesse af rialzo,
conviene accendere un mutuo a tasso fisso 0 a

simifari) utilizzando un meccanismo simile a

quello dei pac in fondi comuni o in Ef?

U n piano di accumulazione in singole azioni &
sempre possibile. Si pensi che per agevolare

questi piani, negli Stati Uniti la maggior parte

delle societa quotate prevede dei programmi di

aperto nel 20037
L *anticipazione potra essere chiesta per un
importo non superiore at 75%: 1) in qualsiasi
momento per spese sanitasie a sequito di
gravissime situazieni che riguardano riscritto, il
coniuge & s figh per terap)e e interventi
i strutture

dei dividendi titi
(DRlPs Dividend Reinvestment Plans), Tuttavia, va
tenuto presente che un piano del genere non

di i delia

pubbliche. 2} decorsi 8 anm dl iscrizione, sempre
con un massimo del 75%, per |'acquisto della
prima casa di abitazione per sé per i figh

permette al
gesnone delio stesso. Perché il titolo scelto per il
piano, per quanto possa essere «value» e di

buona qualita, va sempre tenuto sotto controlio, e

con atto notarile; oppure per
interventi namoolan previstl dal comma 1 articolo
3 del testo unico deilediiizia, sempre per la prima
casa. 3) decorsi 8 anni di iscrizione per un

mutui a tasso fisso sono pil onerost di queili 2

tasso variabile, in quanto vengono caicolati in
base allindice irs, che consiste in una media di
indici monetari {pils uno spread), mentre i mutui a ono in pochi a conoscere esistenza del
tasso variabile sono calcolati in base ai'Euribor S
{pid un sprean), che & sensibilmente pii basso.
Questo fa st che ta rata mensile gi un variabite sia
pits bassa di un fisso: ma espone agli effetti di un
rialzo dei tassi nei prossimi anni. Per questo pud
essere opportuno otientarsi verso mutui a tasso
variabile, ma ctie offrano una certa protezione dal
rialzo det costo del denaro, sempre che gquesta
protezione non sia froppo costosa. Come il mutug

Perché comprare un fondo immobiliare in
softoscrizione quando si possong acquistare fondi
sul mercato secondario a forte sconto sul Nav e
con una vita residua pit breve? E come si fa a
capire quali siano fe Sgr migliori, visto il livello di
informazione spesso lacungso?

mercato secondario e i solito i produtti si

alf e non si

durante 1a loro vita. A oggi o sconto & simile 2
quello di un paio di anni fa. |l valore di fiquidazione
atla scadenza potra essere superiore o inferiore in
base aile condizioni di mercato e alia qualita degfi
immobili. Si tratta di un’opportunitd che implica de
rischi ma anche un rendimento atteso interessante,

neanche questo basta: le sorprese sui smqolx

emittenti sono sempre dietro 'angolo.

questo che portafogli diversificati come quelh dei
fondi € degl EYf sono iz soluzione pitt idonea per i

piani di accumulazione.

degli aderenti.

sono, 2ndra al nuovo.

imparto massimo del 30% per uiteriori esigenze

Chi ha aderito prima, al momento delia
richiesta di prestazioni, e anche le anticipazioni lo

a tasso variabile ma rata fissa, che scarica at
termine della durata gii effetti delfe oscillazioni
dei tassi. Oppure quei mutut che consenteno di
scegliere, a cadenze annuali determinate, se
passare da fisso a variabite o viceversa.

tenendo comunque presente che i fondi immobiliari
n0n possono essere definiti strumenti liquidi.
Incltre, le Sgr piut efficienti sono nuelle che

rilasciano informazioni dettagliate con una
frequenza semestrale.

L'ESPERTOQ CONSIGLIR = Suggeriti investimenti nei Paesi emergenti per la parte pii rischiosa del portafoglio

«Contro ulterior rialzi dei tassi di interesse
meglio 1 conti di deposito delle obbligazioni»

Andrea Zanella

Consulente
indipendente

di Zanefia8Partners
che ha un patrimonio
in consulenza

di 63 miioni di ewro

Nelf'azionario meglio
investimenti in euro
e titoli che assicurino

dividenali importanti

Loderuruses

Capitale in crescita
e pensione integrativa
con piani o accumulo
superiori & 7 anni

‘

a cura ot

Marzia Redaslti -
Per inviare | profili:
marzia.revaeliDilsofeddore.com

W Per riuscire a ripartire il

io di i i éfungoela

al rischio non ¢

famiglia @ pill importante essere ben consapevoli delle
progrie aspettative che attenti conoscitori dei mercati
finanziani. Ci sono comungue delle regole da seguire che
sono molto importanti e semplici: se I'orizzonte di

{Z LA COPPIA DI CINQUANTENN

2 Profilo
Marito 54 anni, mogue 48 anni, in procinto
di lasciarg il lavoro per svolgere un'attivita
atonoma pid aopawonante mameno
remunerabva, casa di propnerx. seoonda
casa al mare. Reddito ann
45.000 € (manlo) +21 ouo € (moghe)
*Pro risparmio;

ln funzxoae deile eatrate del nuovo

. Pmmnsiane al rischio:
Bassa

o Patrimonio attuale:
73.000 € + 120.000 euro fiquidi

= Obiettivi
e Licenziarsi per dedicarsi a i
favero-hobby, continuare a poter fare
moiti viaggi e vacanze, maatenere la
contribuzione annua di 1.250 euro a
un fondo pensione

LA GIOVANE LAUREATA

3 Profilo
26 anni, ha un lavere a tempo
determmzm condivide una casa
in affitt
P,edmtu annwo netta; 20,000 €

® Propensione 2! risparmio:
300 € at mese

@ Propensione al rischio:
media

# Patrimonio attuale:
25.000 €

3 Obiettivi
@ Accrescere il capitale nel tempo,
mantenende una piccola riserva di
fiquidita, costruirsi una pensione
integrativa

20% Conto Aranex/Conto Santander
£t yvor Eurotlts 1-2y

20% £tf Dovs Jores Stoxx
Sefect Dvdeno 30

! 8% EMf € Liguit Corporates

10% Forgo pensicne apertd Seconaz persione’
o Crédit Agricoie Am

| 102 EH iShares Msci Wortd

T
i 50% Conto Arzrcio/Conlo Santander/
; & Lyxor Eurois 1-3y

20% Foray azonari Jpm? Middh East
#Jtinda

L 1% B iShares 1sa Far East ex lapan

modesta, si pud puntare maggiormente sull’azionario.
Altrimenti, bisogna privilegiare I'obbligazienario e it

manetario. Se invece si vuole puntare ad un profito di
investimento mediamente agaressivo, 12 soluzione puo

i pud jpotizzare che una parte im-
portante del patnimonio vada a inte-
are i reddito, nel caso subisca
oscillazioni o drastiche diminuzioni a
causa del cambio di atvita” afferma
Andrea Zanejla,

essere quetla di ripartire il portafogtio tra il comparto
azionario e quefio obbligazionario. Ma Ja realizzazione di
queste sceite @ mofto personate e, come tale, varia da
caso a ¢aso. Ecco allora i consigh deli'esperto di questa
settimana per due profili di farmigtie-tipo

annuo veramente contenuto (2%},
Nawralmente andrd affiancate a uno
strumento di hauidita (Conto Santan-
der / Conto Arancio o Etf Euro MTS
i-3y} dal quale attingere risorse. qualo-

te trtolare della Zaneila & Pantners. «In
tal modo - Drosegue Zanella - 1a coppia

1a tosse s: per il
fondo pensione. Per quanto riguarda la
parte azionaria, consigliamo di evitare
in vatute diverse dail'eu-

potra i propr
adienivi. A qucslo tine, la suddivisio-
e deglt asset dovrd privilegiare investi-
t in obbiigazioni, riservando al
seitore azionario non piit del 209% del
risparmio accanionato. Suggeriameo di
dere in v strument:

ro, vista la bassa propensione al rischio
della coppia. e di concentrarsi piutto-
sto su 2zioni che offrano dividendi im-
portanti, che possano fomire flussi di
cassa frusbili per soddisfare le esigenze

< cymugano un'elevata sicurezza a
4 cedola yenerosa, sebbene si possa-
a0 verificare oscillazioni in conto capi-
aie. L'Etf Liquid Corporates possiede
le caratteristiche sopra citate. oltre al
vantaggio, rispetto ad un radizionale
fondo comune. di un costo ¢ gestione

it chientivi delk vane laurea-

« G ta nchiedono due different stra-
tegie - spiega Andrea Zanella -,

La prima ¢ finakizzata ad accrescere il
oitale nel tempo. Con una propensio-
ne al rischio media. si consiglia di allo-
care il 30% del patrimonio 11 un conto
i deposito {(Conte Arancio o Cento
Santander), per evitare potenziali perdi-
Le in conto capitale probabili nel settore
chbligazionario 2 medio/lungo termine
in caso di ulterior nalzi dei tassi di
interesse; suggeriamo, invece. di sposta-
re totalmente 1l nschio suila componen-
e azionaria. Una parte sostanziale de-
zitinvestiment: dovrebbe essere indinz-
vaia ai Pagst in via di Sviluppo, dato
¢he da essi dipende in buona misora Ja
scita economica mondiaie. avendo
lanciare il portafoglio o di
gii utili sul conto deposito. per

non aumentare il profilo di nschio glo-

A tal proposito indichiamo
fondt comuni orientati all”acquisto di
aziont ad alto dividendo o il comspon-
Cente fondo Etf Dow Jones Stoxx Se-
iect Dhvidend 20. Con questa seconda
scelta si ottimizza anche I'aspetto degli
onert di gestione, che scendono alio
0.5% annuo».

bale. In particelare, ai Medio Oriente.
con il fondo Jpmi Middle East: ail’In-
dia, con il fondo Jf India. Segnaliamo
anche 1'Etf iShares Msct World (azioma-
rio globale). La seconda strategia. per-
segue [obiettivo di dsparmie futuro
attraverso |entrata sui mercati azionan
con piami di accumuio, per affrontare
con serenitd anche eventuali fast di n-
basso. Questo approccio. valido se
onizzonte temporale & superiore ai set-
t2 anni, consente sia di accrescere il
capiraie nel Jungo termine, sia di costru-
ire una pensione integrativa. Per I'ac-
crescimento del patnmonio suggena-
mo U'Etf iShares Msci AC Far East
ex-Japan per }50 € al mese: per il fine
previdenziale indichiamo il Fondo Pen-
sione Aperto “Seconda Peasione” di
Credit Agricole che vanta 5 steile Con-
sultique € non prevede obblight di ver-
Samento annuais».
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Capitate investito il 3t dicembre 1987

Dai grafici sottostanti si ricava che negli uitimi 17 anni gif
investimenti pii redditizi sono stati guelli in aziont
americane e n azionf europee.

1 titoli si Stato si sono cifesi bene, ma queste & dovulo a
eventi in buona parte irtipelibili.
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